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Barco

Barco produit des projecteurs, des
écrans, des murs vidéo et des écrans
LED. U'imagerie médicale constitue
unautre secteur de niche en plein es-
sor. Il s'agit de solutions tres spéciali-
sées, utilisées en radiologie, mam-
mographie et dans les blocs opéra-
toires. En 2014, aprés trente ans
comme actionnaire de référence, la
GIMV a vendu sa participation a la
firme flamande Van de Wielen, diri-
gée par le célebre homme d’affaires
Charles Baudouin, qui souhaite dé-
velopper l'entreprise. Couverture
d’un nouveau siége social high-tech
témoigne de 'ambition du groupe,
rendue possible grace a une trésore-
rie nette de 260 millions d’euros (un
tiers de la capitalisation boursiere).
Avec 3%, Barco offre par ailleurs un
excellent rendement du dividende.

BARCO

Ageas

Ageas est une société d’assurance
belge, présente a I'international, en
particulier sur les marchés émer-
gents asiatiques. La Belgique génere
encore la moitié du bénéfice net. Le
marché domestique est stable, avec
unrevenu prévisible pour les années
a venir, complété par une forte
croissance en Asie. Ageas est née de
P'ancienne Fortis et le spectre des
conflits juridiques du passé pénalise
la société, dont I'action se négocie a
un ratio coursfvaleur comptable de
0,7, soit bien en dessous de la
moyenne du secteur. Ageas dispose
d’une trésorerie nette de 1,3 milliard
d’euros, qui est entre autres utilisée
pourracheter des actions propres et
distribuer un dividende. Pour 2015,
ce dernier devrait se monter a 1,65
euro par action. Le dividende est en
hausse constante depuis quatre an-
nées consécutives, et ce, avec un ren-
dement (brut) qui se chiffre déjaa
5:2%.

Melexis

Melexis est un producteur de micro-
puces électroniques principalement
utilisées dans le secteur automobile.
Avec 'augmentation du nombre de
puces dans les nouveaux modeles
(par exemple pour corriger des sor-
ties de trajectoire ou arréter auto-
matiquement les véhicules en cas
d'obstacle), Melexis est actif dans un
secteur en croissance structurelle, et
relativement indépendant de la ten-
dance générale du secteur automo-
bile, méme si les ventes de voitures
semblent enfin prendre la bonne di-
rection en Europe. 2015 fut une an-
néerecord pour Melexis, qui a enre-
gistré une hausse de 20% du chiffre
d’affaires. A 1,90 euro par action, le
dividende augmente de pres de
90%, ce qui porte le rendement
(brut) du dividende a pres de 4%.

MELEXIS

Solvay

En plus de 30 ans, le dividende de
Solvay n'a jamais baissé. Pour étre en
mesure de conserver cette politique,
I'entreprise doit procéder de temps
en temps a des acquisitions. Ainsi
I'an dernier, Solvay a repris la société
américaine Cytec. Conséquence de
cette reprise - relativement chere -,
Solvay a dii réaliser la premiére aug-
mentation de capital de son his-
toire, ce quia pesé sur le cours. Cytec
arécemment renouvelé son contrat
avec Boeing jusqu’en 2020 pourla li-
vraison de matériaux synthétiques
de haute technologie. Solvay
confirme donc résolument son dé-
veloppement dans ce secteur. La fai-
blesse actuelle du cours représente
donc une opportunité d’achat.

SOLVAY

Recticel

Recticel est un producteur de
mousses polyuréthane. Il s’agit pro-
bablement de I'action qui a mis le
plus de temps a se redresser sur la
Bourse de Bruxelles. Lentreprise met
de plus en plus 'accent sur le secteur
de I'isolation, au détriment de I'au-
tomobile. Certains signes ne trom-
pent pas sur les perspectives de réus-
site de ce changement. En 2015, le
chiffre d’affaires a augmenté de 5%.
En hausse pour la premiére fois de-
puis 2009, la trésorerie fait un bond
de 25%, et apres deux années de
pertes, la société enregistre un résul-
tat net positif de 4,5 millions d’eu-
ros. Un autre signe du vent nouveau
qui souffle chez Recticel, cest la
prise de participation de 'entrepre-
neur Francis Van Eeckhout, qui en-
tre au capital a hauteur de 3%.
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